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Wie Investoren bei der Losung globaler Nachhaltiges Anlegen bei der Vorsorgekasse VBV.

; Herausforderungen helfen konnen. Ein Einfahrungsbericht aus der Praxis.
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Nachhaltiges Investieren boomt

JULIAN KOLBEL

ie Vereinten Nationen haben sieb-
Dzehn Entwicklungsziele, die soge-

nannten SDG, fiir das Jahr 2030
festgelegt. Dazu gehoren zum Beispiel Zu-
gang zu sauberem Trinkwasser fiir alle so-
wie Massnahmen zur Bekdmpfung des
Klimawandels. Die Ziele sind ehrgeizig,
und um sie zu erreichen braucht es viel
Geld. Die Uno schitzt, dass bis 2030 jedes
Jahr rund 2,5 Bio. $ an zusétzlichen Inves-
titionen erforderlich sind.

Nachhaltige Anlagen sind in diesem
Zusammenhang ein wichtiger Hoffnungs-
tréger. Vor einigen Jahren waren nachhal-
tige Investitionen noch Nischenprodukte.
Heute bieten viele Banken eine breite Pa-
lette von nachhaltigen Finanzprodukten
an. Die Global Sustainable Investing Alli-
ance schétzte kiirzlich, dass global derzeit
fast 4 Bio. $ pro Jahr in nachhaltige Inves-
titionen fliessen. Dies ist deutlich mehr als
der jghrliche Betrag, der erforderlich wére,
um die SDG zu finanzieren. Gleichzeitig
warnt die Uno, dass die bisherigen An-
strengungen nicht ausreichen werden,
um die SDG bis 2030 zu erreichen. Warum
schlédgt sich der Boom in nachhaltigen
Anlagen so wenig in den SDG nieder?

Anderungen gegeniiber
dem Status quo

Ein wesentlicher Grund dafiir ist, dass die
Kausalkette zwischen einer Investition
und einer Verdnderung der Realwirtschaft
komplexer ist als sie scheint. Eine Investi-
tion in ein Unternehmen mit geringem
CO2-Ausstoss fiihrt ndmlich nicht auto-
matisch zu weniger CO2-Ausstoss. Die Ak-
tivitdten von Unternehmen werden von
vielen Faktoren bestimmt, wie zum Bei-
spiel der Nachfrage nach Produkten, Re-
gulierungen und Kosten von Arbeit und
Material. Unter welchen Umstédnden und
mit welchen Instrumenten ein Investor
Einfluss nehmen kann, ist eine wichtige
Frage, die aber erst seit kurzem im Kontext
nachhaltiger Anlagen diskutiert wird.

Ein wesentlicher Schritt nach vorne
wire, sich dariiber klarzuwerden, was

Anzeige

mit Impact gemeint ist. Als jemand, der
sich wissenschaftlich mit dieser Frage
beschiftigt, schlage ich folgende einfa-
che Definition vor: Impact ist die Ande-
rung gegeniiber dem Status quo, die ich
mit meiner Handlung auslése. Wenn ich
zu Fuss gehe anstatt das Auto zu neh-
men, ist der Impact einfach zu erkennen:
Ich habe meinen personlichen CO-
Fussabdruck verringert.

Investieren fiir den Wandel

Wenn man dies in den Investmentkontext
iibertréagt, hilft es, das Konzept aufzuteilen
in den Impact des Investors, und den Im-
pact des Unternehmens. Ein Stromprodu-
zent kann Strom entweder mit Kohle oder
Wind erzeugen. Diese Entscheidung be-
einflusst ganz wesentlich den Impact des
Unternehmens auf die Welt.

Ein Investor hat Impact, wenn er durch
seine Aktivititen den Impact des Unter-
nehmens verdndert. Ein Investor kann in
einen Stromproduzent, der ausschliess-
lich auf Windkraft setzt, investieren. Dies
dndert zunédchst nichts am Status quo. Der
Investor hat aber dann Impact, wenn die
Aktiengesellschaft dank der Investition
schneller wachsen kann und dadurch
ihren bestehenden positiven Impact ver-
grossert. Alternativ konnte der Investor in
Kohlestromproduzenten investieren und
verlangen, dass sie einen ambitionierten
Plan fiir den Ausstieg aus der Kohle vorle-
gen. In diesem Falle bestiinde der Investor
Impact darin, einen Wandel innerhalb der
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SDG Funding Gap

Gesellschaft anzustossen. Als Investor
sollte ich also entweder aufzeigen, dass
ich nachhaltigen Unternehmen helfe zu
wachsen, oder dass ich Unternehmen, die
noch nicht so nachhaltig sind, dazu bringe
sich zu verbessern.

Diese Mechanismen lassen sich auch
in der Praxis verorten. So gibt es das soge-
nannte Impact Investing als Teil der nach-
haltigen Anlagen, wo es in der Regel das
Ziel ist, das Wachstum von kleinen Unter-
nehmen zu finanzieren, die wichtige so-
ziale Leistungen erbringen. In der Tat ist es
so, dass viele kleine und mittelstindische
Unternehmen nicht so leicht an Kapital
gelangen, so dass Investoren durchaus

Wachstumshilfe bieten kdnnen, wenn sie
gezielt in solche Unternehmen investie-
ren. Ein weiteres Beispiel ist die Initiative
Climate Action 100+, in welcher grosse Fi-
nanzinstitute mit den weltweit gréssten
Unternehmen zusammenarbeiten, um sie
auf einen Transitionspfad zu bringen, so-
dass ihr Geschéft mit den Klimazielen im
Einklang steht.

Vor allem jiingere Kunden
fragen nach Impact

Zugegeben, es ist nicht ganz einfach Im-
pact nachzuweisen und auch bei den
genannten Beispielen muss man genau
hinsehen. Trotzdem ist es wichtig, dass
sich Fondsmanager und Finanzinstitute
damit auseinandersetzen, wie ihre Aktivi-
titen einen konkreten Beitrag leisten
kénnen, und wie sie diesen Beitrag auf-
zeigen. Denn Umfragen zeigen, dass die
wichtigste Motivation von nachhaltigen
Anlegern darin liegt, mit ihrem Geld
einen Beitrag zu leisten.

Speziell jiingere Kunden fragen ver-
mehrt nach Belegen dafii. Um solche
Kunden zu bedienen, und um zu vermei-
den, dass Produkte mit dem Schlagwort
Impact vermarktet werden ohne diesen zu
liefern, sollte die Branche das Thema Im-
pact proaktiv angehen. Wenn das wach-
sende Kundeninteresse an Impact mit
verldsslichen Mechanismen kombiniert
wird, bin ich zuversichtlich, dass die Fi-
nanzbranche einen wesentlichen Beitrag
zur Erreichung der SDG leisten wird.

JULIAN KOLBEL
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Ein Trend, der
lange bleibt

Nachhaltiges Anlegen ist und
bleibt im Trend. Fondsmanager,
Vermdogensverwalter und Bank-
berater werden von ihren Kun-
den immer 6fter darauf ange-
sprochen. Besonders junge An-
leger interessieren sich fiir die
Maglichkeit, ihr Geld zu inves-
tieren und dabei Gutes zu tun.
Doch das reine Lippenbekennt-
nis der Finanzinstitute reicht
nicht mehr. Die Investoren wol-
len Taten sehen und sogenann-
tes Green Washing vermeiden.
Die Akteure miissen liefern, was
den einen leichter fallen diirfte
als den anderen. Gut ist, von An-
fang dabei gewesen zu sein, wie
etwa die einflussreiche Vorsor-
gekasse AG aus Osterreich (S. 9).

Aus nicht vorhersehbaren
Griinden miissen Sie sich, liebe
Leserinnen und Leser, fiir unser
Forum «Nachhaltig Investieren»
ein wenig gedulden. Das Coro-
navirus und die damit verbun-
denen gesellschaftlichen
Auflagen haben unsere Termin-
planung durcheinandergewir-
belt. Das Forum findet nun

am 29.September statt. Bitte
entnehmen Sie aktuelle Pro-
gramminformationen unserer
Webpage: www.fuw-forum.ch/
nachhaltig-investieren-2020
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GUTE AUSSICHTEN SCHAFFEN.
DURCH VORSORGE MIT WEITBLICK.

Wer rechtzeitig vorsorgt, hat mehr von der Zukunft. Fir den nétigen Weitblick sorgen

unsere Vertriebspartner gemeinsam mit uns. Denn nur professionelle Beratung und

individuelle, innovative Losungen fiihren langfristig zum besten Ergebnis — bei privater

und bei beruflicher Vorsorge. Ideale Voraussetzungen, um voller Zuversicht nach vorn

zu blicken. www.pax.ch/Vertriebspartner

Liegt ganz bei Ihnen.

Wir haben den ersten Green Bond ETF der Welt
ins Leben gerufen, damit uns Impressionen wie
diese erhalten bleiben.

Wir bei Lyxor sind fest davon Uberzeugt, dass gezielte
Investments einen erheblichen Beitrag zum Schutz
unserer Umwelt leisten kénnen. Der Lyxor Green
Bond ETF investiert daher ausschlieBlich in globale
griine Anleihen mit Investment Grade und einer
Zertifizierung der Climate Bonds Initiative (CBI).

J, GREENFIN LABEL
FRANCE FINANCE VERTE

Gemeinsam aktiv werden. Mit Green Bond ETFs.
LyxorETF.ch

Der Verfasser dieses Dokumentes ist Lyxor International Asset Management. Fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit des Inhalts ist ausschliesslich Lyxor International
Asset Management verantwortlich.

Der Multi Units Luxembourg — Lyxor Green Bond (DR) UCITS ETF, mit Domizil in Luxemburg, (im Folgenden ,kollektive Kapitalanlage“ genannt), stellt eine von
der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA genehmigte auslandische kollektive Kapitalanlage geméss Artikel 120 des Bundesgesetzes lber die kollektive
Kapitalanlage vom 23. Juni 2006 (in der jeweilig giltigen Fassung) dar, welche in der Schweiz oder von der Schweiz aus an nicht qualifizierte Anlegerinnen und Anleger
vertrieben werden darf. Der oben genannte Exchange Trade Fund (ETF) ist an der BX Swiss AG kotiert. Dieses Dokument gilt nur fir Informationszwecke und stellt keine
Offerte, Einladung zur Offertenabgabe, Werbung oder Empfehlung fiir eine Investition in ein kollektives Anlageprodukt dar. Eine Investition in kollektive Kapitalanlagen

Expertie in Sustainable Investing von
ROBECOSAM®

Hinweis Diese Unterlage stellt keine Werbung flir ein Finanzinstrument im Sinne des Art. 68
FIDLEG dar. Informationen in diesem Dokument werden “wie sie sind” zur Verfiigung gestellt,
ohne irgendwelche Gewahrleistungen, weder ausdriicklich noch stillschweigend. RobecoSAM
AG und mit ihr verbundene Unternehmen und Tochtergesellschaften haften weder flr direkte,
indirekte noch zufallige Schdden, die aus der Verwendung einer ausdriicklich oder implizit in
dieser Werbung enthaltenen Meinung oder Information entstehen.

ist mit erheblichen Risiken verbunden, welche im Prospekt bzw. im Werbematerial beschrieben werden. Jede potentielle Anlegerin und jeder potentielle Anleger sollte
den ganzen Prospekt bzw. das ganze Werbematerial durchlesen und sollte, vor einem Anlageentscheid, die Risiken sorgfaltig abwagen. Dieses Dokument enthalt
keine auf einen konkreten Anleger zugeschnittenen Empfehlungen und sollte nicht als Ersatz fiir eine Anlageberatung durch eine Fachperson verstanden werden.

Der Vertreter und die Zahlstelle der kollektiven Kapitalanlage ist Société Générale, Paris, Zweigniederlassung Zirich, Talacker 50, 8001 Zirich. Der Prospekt oder
das Werbematerial, die Key Investor Information Dokumente, das Verwaltungsreglement, die Statuten und/oder andere Griindungsdokumente sowie der Jahres- und
Halbjahresabschlussbericht kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden. In Bezug auf die vertriebenen Anteile einer kollektiven Kapitalanlage in
der Schweiz oder von der Schweiz aus, gilt der Sitz des Vertreters in der Schweiz als Erflillungsort und Gerichtsstand.

HATE

PLASTIC?

CHANGE
PLASTICS.

Wegwerfartikel aus Plastik vermillen die Erde. Sie
sollten verboten werden. Doch Plastik muss nicht
immer schlecht sein — es kommt darauf an, wie man
es einsetzt. So kann es wiederverwendet werden, z.B.
zum Bau nachhaltiger Roboter, Windturbinen und
leichterer Autos. Nachhaltiges Investieren beginnt
damit, Nachhaltigkeit zu verstehen.

Mehr dazu unter www.robeco.ch/si

DIE NUMMER 1 DES SUSTAINABLE INVESTING"

ROB=CO

The Investment Engineers

*Broadridge Market Analysis, 2019


http://kerlundcie.adspirit.de/adclick.php?pid=261&wmid=824&chc=1

Flr Marketingzwecke

«Smart Energy» — Eine Investition in
eine kohlenstoffarme Energiezukunft

ROBe=CO «

Die RobecoSAM Smart Energy Strategie ist eine Anlage in die Trans-
formation des globalen Energiesektors, ermoglicht durch saubere
Energiequellen. Im Fokus der Strategie stehen Unternehmen, die wett-
bewerbsfahige und nachhaltige Losungen fiir die Elektrifizierung der
Energieversorgung, des Energiemanagements sowie der Energienutzung
anbieten. So stellen etwa intelligente elektrische Netze sicher, dass zu
jedem Zeitpunkt Energieangebot und -nachfrage im Gleichgewicht
stehen, und ermdglichen gleichzeitig die effiziente Einbindung von
ganzlich neuen Sektoren wie dem elektrischen Mobilitatssektor.

Die Transformation des globalen Energiesektors hin zu «Smart Energy»
— einer intelligenteren, ressourcenschonenderen Energieerzeugung/-
nutzung, basierend auf erneuerbaren Energien — ist eine der grossten
Herausforderungen der Menschheit. Zunehmende Umweltprobleme
bei der Forderung konventioneller Energietrager und inshesondere
die Auswirkungen des Klimawandels erhohen massiv die Dringlichkeit
eines schnelleren Umsetzen der Energiewende. Gleichzeitig mit dem
Vordringen der erneuerbaren Energien miissen auch die Anstren-
gungen auf der Energieeffizienzseite verstarkt werden, um den Ge-
samtenergieverbrauchsanstieg zu begrenzen. Dies gilt insbesondere fiir
den Elektrizitatssektor, welcher durch einen stetigen Anstieg von neuen

Die Welt wird elektrisch und digital

Die RobecoSAM Smart Energy Strategie investiert nur in erneuerbare Energieversorger.

stromhungrigen Anwendungen der Konsumelektronik sowie des IT-Sektors Elektro Behelz.!mg von Big
. fahrzeuge Gebauden Data
herausgefordert wird.
Bis 2030 werden Elektrische Big Data ist fiir 10%

des Strombedarfs
verantwortlich,
mit weiter starkem
Nachfragewachstum

~40% aller weltweit
verkauften Autos
Elektrofahrzeuge sein

Warmepumpen
als nachster grosser
Nachfragetreiber

~_

Wie lassen sich die CO.-Emissionen reduzieren?

Welt- 2019 (7,7 Mrd.) 2050 (10 Mrd.)
bevdlkerung: /i B i i o A seoeeos oo s

TATATAM  TATATATATR
RobecoSAM ist iiberzeugt, dass Investoren potenziell tiberdurchschnittliche
GIObaI_es BIP Ertrage generieren konnen, wenn sie den Fokus auf Unternehmen legen,
(USD): die Losungen flr okologische und soziale Herausforderungen bieten, und
ihr Engagement in nicht nachhaltigen Sektoren und Praktiken begrenzen.
Als Pionier des Sustainability Investing (SI) und themenorientierter Nach-
haltigkeitsstrategien profitiert RobecoSAM von einer einzigartigen, lang-
jahrigen Erfahrung mit Anlagen in Nachhaltigkeitstrends und nachhaltig
wirtschaftende Unternehmen. Die Fondspositionen der RobecoSAM Smart
Energy Strategie werden in enger Abstimmung mit dem SI Research Team
ausgewahlt. Das Investmentteam analysiert die neuesten themenrele-
vanten Trends und Entwicklungen. Teilsektoren, die nach Einschatzung des
Teams keine nachhaltigen Losungen bieten, werden ausgeschlossen.

Bio.
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Investoren bieten sich attraktive Wachstumspotenziale in Themenbe-
reichen wie «Smart Grids» (dezentrale Stromerzeugung, Energiema-
nagement, Speicherlsungen), «Smart Mobility» (Elektrofahrzeuge,
Ladeinfrastruktur, offentlicher Nahverkehr) und Energieeffizienz von Big
Data (Rechenzentren, loT, autonomes Fahren, 5G). Neben dem derzeit
stattfindenden massiven Wandels des Transportsektors hin zu Elektrizitat
wird mittelfristig auch die Umstellung auf elektrische Heiztechnologien
dusserst interessante Anlagechancen eroffnen.

® Die Energieintensitat und CO-Intensitat miissen
deutlich reduziert werden

® Es gibt nur zwei Losungen:
Energieeffizienz und erneuerbare Energien

Das Ergebnis ist ein hoch konzentriertes Anlageuniversum, dessen
Schwerpunkt auf Marktsegmenten und Unternehmen mit nachhaltigen
langfristigen Wachstumstreibern liegt. So investiert die RobecoSAM Smart
Energy Strategie nur in erneuerbare Energieversorger — Kohle, Erdgas, Ol
oder Atomkraft sind ausgeschlossen. Biokraftstoffe der ersten Generation
sind aufgrund der mit ihrem Anbau verbundenen ineffizienten und nicht
nachhaltigen Landnutzung ebenfalls nicht erlaubt.

Im RobecoSAM Smart Energy Fonds sind insbesondere Halbleiter-

und Softwareunternehmen stark vertreten — denn flir den Ausbau der
«Smart Energy»-Systeme spielen sie eine wesentliche Rolle. Umfassende
Daten- und Informationssysteme sind notwendig, um einer intelligenten
Steuerung und Regelung der Energienetze Rechnung zu tragen. Viel-
faltigste Anwendungen auf Energieverbrauchsseite konnen mit hoch-
effizienten Leistungshalbleitern und entsprechenden Ansteuerschaltungen
verlustarmer und damit energiesparender entwickelt werden. Teils werden
dadurch neue Anwendungen erst ermdglicht, wie insbesondere die Ent-
wicklungen im Bereich «Big Data» deutlich machen. Hochspezialisierte
Unternehmen mit hohen Eintrittsbarrieren, die ihren Kunden durch
leistungsfahigere und effizientere Losungen einen bedeutenden Mehr-
wert bieten, sind wesentlicher Bestandsteil des Portfolios

Quelle: RobecoSAM

Bei der Bewertung der relativen Attraktivitat der qualifizierten Teilsektoren
wird eine eingehende Analyse sektorspezifischer Fundamentaldaten ge-
tatigt, unter Einschluss branchenspezifischer Nachhaltigkeitsfaktoren wie
Anderungen der COz-Emissionsvorschriften, staatlichen Energieeffizienz-
Strategien oder Veranderungen des Verbraucherverhaltens.

Nach der COP21-Vereinbarung erhalten Teilsektoren der «Smart Energy»
Strategie wie saubere Energieerzeugung, dezentrale Energiesysteme und
Energieeffizienz jetzt auch durch den im Dezember 2019 verabschiedeten
«Green Deal» der EU wichtigen Riickenwind. Auf lange Sicht diirfte sich
somit fiir den gesamten traditionellen Energiesektor die Uberlebensfrage
stellen — nicht nur aufgrund der strengeren Regulierung, sondern auch
weil saubere Energielosungen preislich immer wettbewerbsfahiger
werden und damit in der Gesamtkostenrechnung zunehmend einfach

die wirtschaftlichste Losung darstellen.

Die RobecoSAM Smart Energy Strategie hat ein bedeutendes Exposure zu
den von den Vereinten Nationen definierten Nachhaltigkeitszielen (SDGs),
welche die wichtigsten globalen Nachhaltigkeitsherausforderungen zur
Prosperitat und Fortbestand unseres Planeten adressieren.

Insbesondere der Bezug zu SDG 7 «Bezahlbare und saubere Energie»

und SDG 9 «Industrie, Innovation und Infrastruktur» ist sehr ausgepragt:
il zu SDG 7 durch einen Beitrag zur Ausweitung des Anteils erneuerbarer
Dr. Thiemo Lang E . lobalen E . d 7u'SDG 9 durch ei Beit
Head of Thematic Investing nergien am globalen Energiemix und zu urch einen Beitrag zu
Energy/Mobility/Materials einer besseren Ressourceneffizienz sowie einen starkeren Einsatz sauberer

Technologien und Industrieverfahren. Gemessen wird die Wirkung der
Strategie anhand der von den Portfoliounternehmen generierten Strom-
menge aus erneuerbaren Energietragern sowie ihrer CO2-Emissionsver-
meidung im Vergleich zu konventioneller Stromerzeugung.

Der RobecoSAM Smart Energy Fund gewann den
Refinitiv Lipper Fund Award Switzerland 2020
in der Kategorie «Equity Theme — Alternative Energy»
(5 years).

Uber RobecoSAM. RobecoSAM ist ein Anlagespezialist und fokussiert
sich seit seiner Griindung im Jahr 1995 exklusiv auf Sustainable Investing.
RobecoSAM ermaglicht institutionellen Anlegern und Finanzintermedi-
dren Zugang zu langjahrig erfolgreichen Investmentldsungen in Nach-
haltigkeitsthemen. Alle Anlagestrategien von RobecoSAM sind so kon-
zipiert, dass sie einen positiven Einfluss auf Umwelt oder Gesellschaft
haben und aktiv zur Erreichung der UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
(UN Sustainable Development Goals (SDGs)) beitragen. 25 Jahre Er-
fahrung in der Erforschung und Entwicklung von Sustainable Investing
bilden die Grundlage fiir die Investitionsprozesse und die Messung deren
Auswirkungen. Mit der selbstentwickelten Smart ESG-Methodik tiber-
nahm RobecoSAM auch eine Pionierrolle in der Anwendung von
ESG-Daten in Faktormodellen.

Wichtige rechtliche Hinweise: Die Informationen in diesem Dokument wurden von der RobecoSAM AG Ziirich («RobecoSAM») zusammengestellt und dienen lediglich zur Information und Werbung ohne Anspruch auf Vollstandigkeit. Dieses Dokument

ist nur fiir professionelle Kunden bestimmt sowie fiir Personen, die beantragt haben, als professionelle Kunden behandelt zu werden oder die nach anwendbarem Recht zum Erhalt dieser Informationen befugt sind. Es wurde von RobecoSAM nicht als Anlage-
Research erstellt, und es stellt keine Anlageberatung zum Kauf oder Verkauf bestimmter Wertpapiere oder Anlageprodukte und/oder zur Verfolgung von Anlagestrategien und/oder keine Beratung in rechtlichen, die Rechnungslegung oder die Steuern betref-
fenden Fragen dar. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit des Inhalts wird keine Haftung iibernommen. Der Wert und die Rendite der Anteile konnen steigen oder fallen. Sie werden durch die Marktvolatilitat sowie durch Wechselkursschwankungen beein-
flusst. Die vergangene Performance ist kein Indikator fir die laufende oder kiinftige Wertentwicklung. Die Performancewerte sind ohne die bei Ausgabe und Riicknahme und / oder dem Tausch von Anteilen anfallenden Gebiihren und Kosten berechnet. Die
Aufteilung nach Branchen, Landern und Wahrungen und die einzelnen Positionen sowie ggf. angegebene Benchmarks kénnen sich jederzeit im Rahmen der im Prospekt bzw. im Fondreglement festgelegten Anlagepolitik dndern. Die Umsetzung von in diesen
Dokumenten enthaltenen Fondsempfehlungen liegt immer in der alleinigen Verantwortung des Intermediares bzw. des Anlegers. Anlagen sollten erst nach einer griindlichen Lektiire des aktuellen Prospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
der Satzung und der Jahres- und Halbjahresberichte sowie nach einer Beratung durch einen unabhangigen Finanz- und Steuerexperten getdtigt werden. Die RobecoSAM Fondspalette mit Domizil in Luxemburg (SICAV) sind ist grundsatzlich zum 6ffentlichen
Vertrieb in Luxemburg, der Schweiz, Deutschland, Osterreich, Frankreich, den Niederlanden, Schweden, Spanien, Belgien, Irland, dem Vereinigten Kénigreich, Singapur (beschrankte Anerkennung fiir institutionelle Anleger in Singapur) und Italien registriert.
Allerdings kann aufgrund der verschiedenen Registrierungsverfahren in den unterschiedlichen Landern nicht garantiert werden, dass jeder Fonds oder jede Anteilskategorie in jedem dieser Lander und gleichzeitig registriert ist oder registriert wird. Eine aktu-
elle Registrierungsliste finden Sie unter www.robecosam.com. Bitte beachten Sie, dass in einer Gerichtsbarkeit, in der ein Fonds oder eine Anlagekategorie nicht fiir den 6ffentlichen Vertrieb registriert ist, diese(r) gegebenenfalls, vorbehaltlich anwendbarer
lokaler Vorschriften, lediglich im Rahmen einer Privatplatzierung bzw. im institutionellen Bereich verkauft werden kann. Insbesondere sind die Fonds von RobecoSAM nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika und ihren abhéngigen Territorien registriert
und diirfen deshalb dort weder angeboten noch verkauft werden. Im Fall einer Privatplatzierung dienen diese Seiten ausschliesslich dem internen Gebrauch durch den von RobecoSAM ernannten Intermediar und / oder institutionellen Anleger und diirfen
nicht an Dritte weitergegeben werden. Insbesondere darf dieses Dokument unter keinen Umstanden als Werbematerial fiir den 6ffentlichen Vertrieb oder sonstiges 6ffentliches Anbieten von RobecoSAM Fonds oder deren Anteilskategorien verwendet
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OKOLOGISCHE RENDITE

Investieren, wo die Wirkung am grossten ist

Die negativen Auswirkungen des Klimawandels

Michael Sieg

erzeit sind rund 23 Bio.$ in die
Dsiebzehn Uno-Ziele fiir Responsi-

ble Investing (SDG investiert. Das
ist deutlich mehr als vor einer Dekade,
aber nur ein Bruchteil dessen, was in Zu-
kunft benotigt wird. Allein im Bereich Inf-
rastruktur rechnen Experten bis 2040 mit
einem globalen Kapitalbedarf von 94
Bio.$. Diese Grossenordnung konnen
staatliche Institutionen nicht alleine be-
wiltigen. Kapital von privaten Investoren
ist unverzichtbar. Zudem kristallisiert sich
heraus, in welchen Regionen dringend in
die Infrastruktur investiert werden muss:
Rund 63% des Bedarfes entfallen auf die
aufstrebenden Okonomien, wobei Asien
den Lowenanteil beansprucht. Das er-
staunt nicht, da bereits heute sechs von

zehn Erdbewohnern in Asien leben. Zu-
dem wiéchst die asiatische Bevolkerung
schneller als diejenige in anderen Konti-
nenten. Gemessen am jahrlichen BIP-
Wachstum liegen fiinf der weltweit sieben
wachstumsstirksten Lander in Asien.

Integrierter Inflationsschutz

Vor diesem Hintergrund sind in Asien
heute schon jihrliche Infrastruktur-Inves-
titionen im Umfang von 1,7 Bio.$ notwen-
dig - Tendenz steigend. Dabei geht es
nicht nur darum, wirtschaftliche Perspek-
tiven fiir eine mehrheitlich arme Bevolke-
rung zu schaffen. Auch die Erreichung der
globalen Klimaziele steht auf dem Spiel,
denn der drohende Klimakollaps l4sst sich
nur in einem globalen Kontext verhin-
dern. Die grosse Nachfrage nach Infra-

strukturinvestitionen in Asien, das starke
Bevolkerungswachstum und die zuneh-
mende Urbanisierung schaffen attraktive
Investment-Opportunitdten fiir nachhal-
tigund renditeorientierte Anleger. Institu-
tionelle Investoren, wie Pensionskassen
und Versicherungen, engagieren sich seit
Jahren als Kapitalgeber im nachhaltigen
Infrastruktur-Sektor, wobei die privaten
Anleger - représentiert durch ihre Banken,
Vermogensverwalter und Family Offices —
nun stark aufholen.

Sie wissen, dass ihr Kapital in den
Schwellen- und Entwicklungsldndern den
grossten Klima-Impact generiert. Nach-
haltige Impact-Investitionen in Real As-
sets erhohen zudem die Stabilitdt des
Portfolios, da sie wenig oder gar nicht mit
traditionellen Asset-Klassen korrelieren
und so eine zusitzliche Renditequelle mit
integriertem Inflationsschutz erschlossen
werden kann. Gemiss der «Schweizer
Marktstudie Nachhaltige Anlagen 2019»
von Swiss Sustainable Finance waren per
Ende 2018 in der Schweiz bereits 716,6
Mrd. Fr. unter Beriicksichtigung nachhal-
tiger Kriterien angelegt. Rund 88% der
nachhaltigen Anlagen werden von Institu-
tionellen Investoren gehalten, doch der
Anteil der privaten Anleger wichst. Der
Sprung von 2017 auf 2018 betrug 59%. Ein
Trend, der sich wohl noch verstérken wird.
Im dynamischen Umfeld nachhaltiger In-
frastrukturanlagen ist ThomasLloyd be-
reits seit Jahren erfolgreich aktiv. Das In-
vestment- und Beratungsunternehmen
verbindet den Infrastruktur-Investitions-
bedarf in Schwellen- und Entwicklungs-

PRIVATANLEGER HOLEN AUF

M Fonds Mandate Asset Owners

Volumen in Mrd. Fr.

716,6

2008 2009 2010 2011 2012

2013 2014 2015 2016 2017 2018

landern mit dem Kapital und den Anleger-
bediirfnissen der entwickelten Welt. Das
Angebot umfasst in erster Linie Produkte
und Dienstleistungen im Bereich nach-
haltiger Infrastruktur-Anlagen.

Fiir bleibende Werte

Der Impact-Asset-Manager verfolgt pri-
mar das Ziel, bleibende Werte zu schaffen,
fiir seine Investoren, aber auch fiir die
Menschen vor Ort. Damit {ibernimmt
ThomasLloyd zugleich Verantwortung fiir
ein Handeln, das wegen der Beachtung
okologischer, sozialer und ethischer As-
pekte einen systemrelevanten Nutzen bie-
tet und somit {iber die Erfiillung der wirt-

Quelle: OnValues, FNG, SSF/ Grafik: FuW, sm

schaftlichen Anlageziele der Investoren
hinausgeht. Im Gegensatz zu zahlreichen
anderen Impact-Asset-Managern, die
etwa in borsennotierte Themen-Aktien in-
vestieren, engagiert sich ThomasLloyd di-
rekt in nachhaltigen Real Assets, also in
Projekte und Anlagen, fiir deren Entwick-
lung, Finanzierung, Bau und Betrieb das
Unternehmen selbst verantwortlich
zeichnet. Als Greenfield-Investor mit Fo-
kus auf Schwellen- und Entwicklungsldn-
der ist dabei die Verkniipfung von wirt-
schaftlicher Rendite mit 6kologischer und
sozialer Verantwortung das erkldrte Ziel.

Michael Sieg, Chairman & Group CEO
ThomasLloyd

Anzeige
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WILL SAVE THE

PLANET.

Nachhaltiges Investieren ist nur dann erfolgreich,
wenn auf lange Sicht gute Renditen erzielt werden.
Denn nur Unternehmen, die es mit Nachhaltigkeit
ernst meinen, werden auch in Zukunft Geld

verdienen.

Eine Expertensicht auf nachhaltiges Investieren
finden Sie unter www.robeco.ch/si
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Waffen, Kinderarbeit, Kohle -
was muss draussen bleiben?

Ausschlusskriterien fur nachhaltige Fonds sollten
sauber hergeleitet werden

Ausschlusskriterien sind meist
sehr eindeutig und einfach
vergleichbar; sie fragen deshalb
stark zur Charakterisierung der
ieweiligen Anlageprodukte bei.
Dies, obwohl sie, bei Fonds
was das Anlageuniversum
betrifft, meist weniger relevant
sind, als die Positivkriterien der
Bereiche Umwelt, Soziales und

Governance (ESG).

Minimalkriterien sind
Standard

Ausschlusskriterien sind die
«No-Go»-Bereiche fir nachhal-
tige Anlageprodukte und dlteste
Umsetzungsform des Investie-
rens in Nachhaltigkeit. Nebst
religids orientierfen Ausschlissen
kamen in den Sechzigerjahren
Unternehmensaktivitéten im
Zusammenhang mit Apartheid
und Vietnamkrieg dazu. Diese
Arten von Ausschlusskriterien
werden als wertebasiert be-
zeichnet. Das Ziel ist es, eigene
Wertvorstellungen im Portfolio
umzusetzen und damit auch
eine mogliche Signalwirkung
durch Devestition zu erzielen.
Eine ¢hnliche Denkweise steht
hinter normbasierten Kriterien,
die Unternehmen ausschliessen,

Anzeige
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Bonne

welche infernationale Verein-
barungen wie den Global
Compact verletzen. Stérker
hinsichtlich Risiko/Rendite-Orien-
fierung, wird beim Ausschluss
von besonders umwelt- und
sozialbelastenden Produkten,
Dienstleistungen sowie
Geschaftsgebaren argumentiert.
Gemass der Branchenorganisa-
tion Swiss Sustainable Finance
bericksichtigten im Jahre 2018
verwaltete Vermdgen von iber
CHF 379 Mrd. definierte Aus-
schlusskriterien. Das entspricht
etwas mehr als der Halfte der
insgesamt nachhaltig angeleg-
ten Vermogen in der Schweiz.
Das haufigste Ausschlusskri-
terium ist die Hersfellung von
Waffen, gefolgt von Menschen-
rechtsverletzungen und schlech-
ten Arbeitsbedingungen.

Kaum systematische Ansdtze
Wie werden Ausschlusskriterien
aber festgelegte Oft fehlt eine
stringente Methodik, und es
wird unscharf beziglich der
Trennung von klaren Negativ-
und eigentlichen Positivkriterien
verfahren. letztere dienen im
Rahmen eines Bestin-Class-
Ansatzes (parallel zu Ausschluss-

nouvelle

kriterien) der Bewertung der
jeweiligen Leistung im Umgang
mit einem Nachhaltigkeitsthema.
Dazu gehért der Umgang mit
Menschenrechten, zum Beispiel
bei der Rohstoffbeschaffung in
der Nahrungsmittelindustrie, wie
Kinderarbeit in Kakaoplantagen.
Menschenrechtsverletzungen

als ein Ausschlusskriterium zu
zeigen, ist somit redundant. Bei
diesem Thema ist es zudem sehr
schwierig eine Zero-Tolerance
umsetzen zu kdnnen; Unter-
nehmen, deren Llieferketten bis
in Schwellen- und Entwicklungs-
lander reichen, kénnen solche
Verlefzungen nie ganzlich
ausschliessen. Fazit: Bei einigen
besonders langen Auflistungen
von Ausschlusskriterien standen
also sicher auch Marketing-
gedanken im Raum.

Risiko muss Kriterium sein

Der Fokus sollte bei Aus-
schlusskriterien aus genannten
Griinden auf der jeweiligen
Relevanz der Umwelt- und
Sozialrisiken liegen. Es sollte
analysiert werden, wie hoch die
Eintrittswahrscheinlichkeit und
Schadenshahe sind. Kombiniert
mit einem Szenario fir die

Angewendete Ausschlusskriterien Schweiz
(In CHF Mrd. verwaltete Vermagen)

Waffen
Menschenrechtsverlefzungen
Arbeitsbedingungen
Tabak

Schwere Umweltschdden
Nuklearenergie

Korruption und Besfechung
Pornographie

Clicksspiel

Kohle

GVO

Alkohol

Tierversuche

Andere

Quelle: Swiss Sustainable Finance.
Per Ende 2018

Ubernahme der Folgekosten
durch die Verursacher — sprich
der Infernalisierung der exter
nen Kosfen — ergibt sich eine
echte risikobasierte Herleitung.
«Bestes» Beispiel dafir sind
fossile Energietrdger vor dem
Hintergrund einer zunehmenden
CO2-Bepreisung. Stark betrof-
fene Industrien, die noch keine
entsprechenden alfernativen
Geschaftsmodelle umsetzen,
unterliegen einem enfsprechend

hohen Risiko.

0O 20 40 60 80 100 120

Transparenz schafft
Zufriedenheit

Durch die Vielfalt an Investment-
ansdtzen wird es fir Privatan-
leger im Bereich Nachhaltigkeit
schwieriger zu vergleichen.
Ausschlusskriterien sind wich-
tige Produkicharakteristika

und verdienen eine saubere,
risikobasierte Herleitung sowie
Erklarung. Zusommen mit einer
guten Beratung, verstarkt dies
das Vertrauen in die Vorteile von
nachhaltigen Anlagen.

Alle Angaben eignen sich zu Informationszwecken und ersetzen nicht die Beratung,
einen Anlagevorschlag oder eine Empfehlung der BLKB.

i-lu..-Fl 1l||r I i ll-’

pour la direction.

Avec Businesstravel CFF, économiser du temps,

de I’argent et bien des tracas et améliorer le bilan
carbone de I’entreprise.

En savoir plus: cff.ch/pme

ZERTIFIKAT

140 160 180 200

Patrik A. Janoviak, ClIA, Chief Investment
Officer, Basellandschaftliche Kantonalbank

€ BLKB

Was morgen zahlt
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Viele Werttreiber im KMU-Bereich

Die Restrukturierung

RALPH KRETSCHMER

der jahrliche Global Risks Report

des Weltwirtschaftsforums WEE Im
aktuellen 2020 Report sind die grossten
globalen Risiken mit dem Klimawandel
und weiteren Nachhaltigkeitsthemen ver-
bunden. Er stellt zudem fest: «Der Klima-
wandel trifft uns alle hérter und schneller
als wir erwarten».

Andere Risiken werden deshalb nicht
Kleiner. Die aktuellen Erfahrungen mit Co-
vid-19 und dem Olpreis-Krieg sind mehr
als nur ein Weckruf. Eine Restrukturierung
von Wirtschaft und Konsumgesellschaft in

Ein wichtiger Radar fiir Anleger ist

Bezug auf dkologische und soziale Nach-
haltigkeit ist unumgénglich. Diese birgt
gleichzeitig ein grosses Rendite- und
Diversifikationspotential fiir Anlagestrate-
gien, besonders im Bereich Privatmarkt.

Viele Opportunitéten

Nachhaltigkeit und Impact beinhalten
zahlreiche Querschnittsthemen, die sich
tiber ein breites Spektrum an Sektoren
und Marktsegmenten erstrecken. Die An-
lageopportunitdten sind dank wichtiger
Nachhaltigkeitsfaktoren vielfaltig.

Mobilitét ist ein Beispiel fiir die dras-
tischen und raschen Verédnderungen, die
prominente Verlierer, neue Gewinner
und innovative Geschiftsmodelle her-
vorbringen kénnen.

Der Druck wiederum, Plastik zu re-
duzieren und Stoffkreisldufe zu schlies-
sen, bietet grosses Wachstumspotential
fiir Materialtechnologie, Logistik, Provi-
der von IT-Losungen und die Konsum-
gliterindustrie.

Die Produktion von tierischem Eiweiss,
welche stark zum Klimawandel beitréagt
und mit iiber zwanzig ESG-Risiken in Ver-
bindung gebracht wird, ist ein weiteres Bei-
spiel. Andererseits ortet eine aktuelle Stu-
die von A.T. Kearny ein gewaltiges Markt-
potential fiir Pflanzenbasierte und biologi-
sche Nahrungsmittel und prognostiziert
ein jahrliches Wachstum von 20 bis 30%.

Gerade im aktuellen Marktumfeld zeigt
sich auch die Stirke von bezahlbarem
Wohnraum, dies dank hoher Stabilitdt und
regelméssigen  Ausschiittungsrenditen.

Basis-Infrastruktur, wie Kranken- und
Schulhduser oder offentlicher Verkehr, ist
neben erneuerbaren Energien ebenfalls
ein wichtiges Anlagethema. Zusitzlich zu
Diversifikation und stabilen Ausschiittun-
gen sind die langen Laufzeiten interessant
fiir das Asset-Liability-Management.

Der stark gewachsene Privatmarkt bie-
tet Unternehmen Kapital zu oft attraktive-
ren Bedingungen als der offentliche
Markt. Folglich findet hier auch ein we-
sentlicher Teil der Wertschopfung statt.
Bei Realwertanlagen ist dies noch stédrker
der Fall. Fiir institutionelle Anleger ist es
somit unausweichlich, substanziell in den
Privatmarkt zu investieren - sinnvoller-
weise mit einer gleichzeitigen Diversifika-
tion hinsichtlich Sektoren, Marktsegmen-
ten und Geschéftsmodellen.

Private KMU und Assets bieten iiber-
durchschnittliches Differenzierungspo-
tential. Sie sind oft einem weniger star-
ken Bieterwettbewerb ausgesetzt und
weisen tiefere Einstiegsbewertungen auf
als grossere Deals. Besonders im KMU-
Bereich finden sich interessante nach-
haltige Nischenstrategien mit hohen
Eintrittsbarrieren und spezialisierten
Fondsmanagern. Das Angebot ist iiber
die Jahre deutlich professioneller und
breiter geworden. Eine Herausforderung
besteht aktuell darin, Substanz von Mar-
ketingkampagnen (wie etwa Greenwash-
ing) zu unterscheiden.

Ein fundamental nachhaltiges Satelli-
ten-Portfolio aus Private Equity und Infra-
struktur-/Realwert-Anlagen mit modera-
tem Risiko ldsst eine Nettorendite (IRR)

DIE ZEHN WICHTIGSTEN GLOBALEN RISIKEN NACH AUSWIRKUNGEN

Umwelt Il Geopolitisch Sozial [ Technologisch
Versagen von von Menschen
Klimaschutz- Riickgang der Wasser- Natur- verursachte
massn«‘ahmen Biodiversitat knappheit katastrophen Umweltka‘tastrophen
| |
\
Massen- Extremes Zusammenbrechen Cyber- Infektions-
vernichtungs- Wetter von Attacken krankheiten
waffen Informationsstrukturen

Quelle: WEF, The Global Risks Report, Multistakeholders Survey 2020 / Grafik: Fuw, sm

im hoheren ein- bis tieferen zweistelligen
Bereich erwarten. Klimawandel- und wei-
tere, wesentliche Nachhaltigkeitrisiken
lassen sich dabei stark reduzieren. Dank
einer tiefen Korrelation mit dem o6ffent-
lichen Markt wird das Anlageportfolio zu-
dem widerstandsfahiger.

Starker Riickhalt in Europa

Im Miérz 2018 verdffentlichte die Européi-
sche Union (EU) ihren Aktionsplan. Ende
2019 bestand bereits eine Regulierung be-
treffend klimabezogener Benchmarks, so-
wie eine Vereinbarung auf politischer
Ebene hinsichtlich des EU-Klassifizie-
rungssystems (Taxonomie) fiir nachhal-
tige Aktivitdten. Gleichzeitig erhoht die
Europédische Bankenaufsichtsbehorde
den Druck auf Europiische Banken.
Anfangs Dezember 2019 prisentierte
die Europédische Kommission den soge-
nannten European Green Deal zur Erlan-
gung der Klimaneutralitat bis 2050. Allein

zur Erreichung der bisherigen Klima- und
Energieziele fiir 2030 belaufen sich die
bendtigten Zusatzinvestitionen auf ge-
schitzte 260 Mrd. €. pro Jahr. Der Green
Deal wurde unter anderem von der Euro-
pean Fund and Asset Management Asso-
ciation (Efama) und PensionsEurope
(vertritt 110 Mio. Versicherte) ausdriick-
lich begriisst. Die kontinuierliche Erweite-
rung des Financial Reporting um Nach-
haltigkeits- und Impact-Kriterien und
entsprechende Messgrossen ist absehbar.
Eine vermehrte internationale Standardi-
sierung wird ebenfalls folgen.

Die Instrumente zur erfolgreichen
Investition in finanziell attraktive Privat-
marktanlagen mit positiver gesellschaft-
licher Wirkung stehen zur Verfiigung.
Nachhaltigkeits- und Impact-Invest-
ments haben alle Voraussetzungen fiir
einen Ultratrend.

Ralph Kretschmer, CFA, Griinder und Managing
Partner EBG Investment Solutions, Zirich

Anzeige

Expertise in Sustainable Investing von
ROBECOSAM®
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Nachhaltigkeit zu verstehen.

LOVE

THE RAINFOREST.

INVEST IN
SUSTAINABLE

PALM OIL.

Palmal ist das weltweit am effektivsten herstellbare
Pflanzenol. Gewinnt man es auf nachhaltige Weise,
bekommen wir die Produkte, die wir brauchen —und
schutzen die Umwelt. Robeco ist kein genereller
Gegner von Palmol. Wir arbeiten intensiv darauf
hin, dass es auf nachhaltige Weise gewonnen
wird. Nachhaltiges Investieren beginnt damit,

H Mehr dazu unter www.robeco.ch/si
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Unerlasslich fur globale
Investoren, um ihre
Ziele zu erreichen

Unerlasslich fur globale
Entdecker, um ihren
Weg zu finden

Neue Investmentwege fur unsere Kunden

Bei T. Rowe Price sind Uber 600* Investment-Experten darauf fokussiert Anlagemaoglichkeiten zu finden.
Die Breite und Vielfalt unseres Research-Teams ermoglicht uns die grundliche Analyse von Landern,
Sektoren und Spezialgebieten. Wir pflegen eine Kultur des konstanten Austauschs und der engen
Zusammenarbeit, die unterschiedliche Denkansatze anstrebt. Wir handeln aus Uberzeugung. Seit tiber
80 Jahren ist unsere Zielsetzung, Kunden in allen Marktzyklen dauerhaft und langfristig Ertrage zu sichern.

Entdecken Sie auf troweprice.ch/hallo, wohin unsere Expertise Sie fuhren kann.

*Stand: 31.12.2019, Daten der T. Rowe Price-Unternehmensgruppe.

Dieses Material dient nur zu allgemeinen Informations- und/oder Marketingzwecken. Nur fiir qualifizierte Anleger. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kdnnen sowohl steigen als auch
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Nachhaltiges Anlegen

MICHAELA ATTERMEYER

ie VBV Vorsorgekasse AG (VBV) ist
D die grosste dsterreichische Vorsor-

gekasse und gehort zu den fiihren-
den Anbietern fiir betriebliche Altersvor-
sorge in Osterreich. Sie ist Teil der VBV-
Gruppe und steht im Eigentum von 26 re-
nommierten Osterreichischen Banken
und Versicherungsunternehmen.

Die VBV-Vorsorgekasse verwaltet die in
Osterreich gesetzlich geregelten Vorsorge-
beitrdge von 1,53% des Bruttogehaltes fiir
rund 3,4 Mio. Berechtigte, welche von den
beitragsleistenden Unternehmen (rund
449000) fiir ihre Mitarbeiter verpflichtend
abzufiihren sind. Damit ist jeder dritte 6s-
terreichische Arbeitgeber und Arbeitneh-
mer Kunde der VBV. Die Assets under Ma-
nagement der VBV-Vorsorgekasse betra-
gen aktuell rund 4,2 Mrd.€. Die VBV-Vor-
sorgekasse hat sich bereits bei ihrer Griin-
dung dem Thema Nachhaltigkeit ver-
pflichtet, und zwar im Geschéftsbetrieb

der VBV selbst und in der Veranlagung der
Kundengelder. Damit konnte sich die VBV
in Osterreich als Vorreiter und Nachhaltig-
keitspionier etablieren und hat seit vielen
Jahren eine Vorbildwirkung fiir die ge-
samte Branche, aber auch dariiber hinaus.

Griindung eines Ethikbeirats

Ein Nachhaltigkeits-Meilenstein war die
Griindung des eigenen Ethikbeirats 2002,
mit dem gemeinsam die grundlegenden
Prinzipien und Werte der VBV in einen de-
taillierten Kriterienkatalog gefasst wur-
den. Diese werden seither laufend verfei-
nert und weiterentwickelt. Investments
der VBV erfolgen ausschliesslich im soge-
nannten nachhaltigen Anlageuniversum.
Das heisst, sie miissen dem definierten
VBV-Kriterienkatalog entsprechen. So
wird bevorzugt in Unternehmen mit
nachhaltigen Produkten und Dienstleis-
tungen investiert, die tiber den gesamten
Lebenszyklus, von der Produktion iiber
die Nutzung bis zur Entsorgung, eine gute
Okobilanz aufweisen.

Den Schwerpunkt des nachhaltigen
Anlageuniversums bilden die Anlageklas-
sen Renten und Aktien, aber auch Immo-
bilien und Infrastruktur sind davon um-
fasst. So hat die VBV schon 2010 in den
ersten deutschen Green Building Fonds
investiert, 2016 erfolgte die Auflage des
VBV-VK SR Immobilienfonds, eines Spe-
zialfonds mit Schwerpunkt leistbares
Wohnen und Sozialimmobilien. 2018 war
die VBV-Vorsorgekasse zudem Seed Inves-
tor fiir einen Social Infrastructure Fonds.

Die Uberpriifung der Einhaltung des Kri-
terienkatalogs erfolgt sowohl durch das
interne Asset Management Team, als auch
durch externe Gutachter. Eine unabhén-
gige Expertenjury der Osterreichischen
Gesellschaft fiir Umwelt und Technik
(OGUT) iiberpriift seit 2004 die Nachhal-
tigkeit des VBV-Veranlagungsportfolios.

Als erste und einzige Vorsorgekasse er-
hielt die VBV 2009 das Premiumzertifikat
der OGUT und seit 2010 das daraus her-
vorgegangene Gold-Zertifikat. 2019 wurde
die VBV zum neunten Mal in Folge auf
diese Weise ausgezeichnet. Als institutio-
neller Investor ist die VBV global tétig und
verfolgt daher seit jeher auch die Entwick-
lungen auf internationaler Ebene. Seit
2009 ist die VBV Unterzeichner der UN
PRI, der Prinzipien fiir verantwortliches
Investieren der Vereinten Nationen. Im
Vorjahr konnten wir uns iiber eine beson-
dere Auszeichnung freuen: Als eines von
nur drei Finanzdienstleistungsunterneh-
men im deutschsprachigen Raum wur-
den wir von PRI in die neue PRI Leaders
Group aufgenommen.

Die PRI ermittelt die Leaders Group
durch Bewertung der jihrlichen PRI-
Assessment und Reportingberichte unter
Beriicksichtigung des Transparenz-
niveaus, der ESG-Praktiken in allen Anla-
geklassen sowie den Ansatz fiir Strategie
und Governance in Ubereinstimmung
mit den Grundsétzen fiir verantwortli-
ches Investieren. Das Thema 2019 be-
fasste sich konkret mit der Auswahl,
Ernennung und Uberwachung von exter-
nen Managern. Eines der Best Practice

MICHAELA ATTERMEYER

Michaela Attermeyer
ist Mitglied des
. Vorstandes der
1] VBV -Vorsorgekasse.

Unternehmen weltweit und Vorreiter fiir
verantwortungsbewusstes Investieren zu
sein, hat uns in der VBV besonders ge-
freut und motiviert, unseren nachhalti-
gen Kurs fortzusetzen.

Top-Prioritdt haben in der VBV schon
seit Jahren die Themen Klimaschutz und
Klimawandel. Als institutioneller Investor
tragen wir zu einer Dekarbonisierung der
Wirtschaft bei, indem wir die CO2-Emis-
sionen unseres Veranlagungsportfolios
reduzieren. Als erstes Finanzdienstleis-
tungsunternehmen im deutschsprachi-
gen Raum hat die VBV im Jahr 2015
das Montréal Pledge Abkommen unter-
zeichnet und sich damit verpflichtet,
ihren CO2-Fussabdruck jahrlich zu mes-
sen, zu vertffentlichen und ihn schritt-
weise zu reduzieren.

Wir haben seit 2016 alle Unternehmen
aus dem investierbaren Universum ausge-
schlossen, die mindestens 5% ihres Um-

ewusstes Investieren

satzes mit dem Abbau von Kohle erwirt-
schaften. Eine Beurteilung, wie sich die
Aktivitdten von Unternehmen, in die wir
investiert sind, auf das Klima auswirken,
kann anhand des COz2-Fussabdrucks
unserer Veranlagungen erfolgen.

Herausforderungen und Ziele

In den vergangenen beiden Jahrzehnten
haben wir im Bereich Nachhaltigkeit viel
erreicht. Es bleibt aber noch einiges zu
tun. So sind auf europdischer und natio-
naler Ebene derzeit wichtige Initiativen
und Gesetzesvorhaben zum Thema Nach-
haltige Veranlagung in Vorbereitung oder
bereits kurz vor Umsetzung (EU Aktions-
plan, European Green Deal, Sustainable
Finance mit Taxonomie-, Disclosure- und
Benchmark Verordnung, Nationaler Ener-
gie- und Klimaplan, Osterreichische
Green Finance Agenda).

Ein Schwerpunkt liegt auf den Themen
Klimaschutz und Klimawandel. Mit dem
Inkrafttreten der Disclosure-Verordnung
im néchsten Jahr sind zusétzliche Trans-
parenzanforderungen und Veroffentli-
chungspflichten verbunden. Wenn auch
die betrieblichen Vorsorgekassen in Oster-
reich nicht direkt in den Geltungsbereich
dieser EU-Verordnungen fallen, so gehen
wir davon aus, dass der dsterreichische
Gesetzgeber fiir eine Klarstellung sorgen
wird. Unser Anspruch als Marktfiihrer und
Vorreiter in Sachen Nachhaltigkeit ist es,
dass wir frithzeitig im Sinne einer freiwilli-
gen Selbstverpflichtung agieren und nicht
erst dann, wenn wir miissen.

Anzeige

OUR CLIMATE HAS

A NEW
ENEMY.

THE INTERNET.

Die Digitalisierung birgt viele Vorteile fir die
Gesellschaft. Doch die Informations- und
Kommunikationstechnologie — einschliesslich
des Internets und der von uns genutzten
Gerate — produzieren so viel CO, wie die globale
Flugzeugindustrie. Die gute Nachricht: Das Problem
lasst sich auf vielfaltige Weise losen. Nachhaltiges
Investieren beginnt damit, Nachhaltigkeit zu

verstehen.

Mehr dazu unter www.robeco.ch/si

DIE NUMMER 1 DES SUSTAINABLE INVESTING"

ROB=CO

The Investment Engineers

*Broadridge Market Analysis, 2019
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Europaischer Vermogensverwalter Nr. 1V

Climate Action

Jetzt handeln

und einen Beitrag zur
Begrenzung der
Erderwarmung leisten.

®m .. mit weltweiter Veranlagung in
Unternehmen, die sich verbindlich
zu Massnahmen bekennen, um die
Erderwarmung zu begrenzen

m . mit attraktiven Ertragschancen unter
Beachtung strenger ESG-Kriterien

m ... mit exklusiver Partnerschaft mit o
CDP, einer weltweit flhrenden NGO
far die Erhebung und Offenlegung
von Umweltdaten.
ASSET MANAGEMENT

amundi.ch

Die in dieser Anzeige aufgefthrte Anlagemdoglichkeit enthalt Informationen zu einem Teilfonds von CPR Invest (die ,,SICAV*), einem Organismus fir gemeinsame Anlagen in Gbertragbaren Wertpapieren gemass
Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in der Rechtsform einer Société d’Investissement a Capital Variable, der im Luxemburger Handels- und Unternehmensregister unter der Nummer B-189.795
eingetragen ist. Die SICAV hat folgenden Firmensitz: 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg.

Dieindieser Anzeige enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung oder Finanzanalyse dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wichtiger Merkmale des Teilfonds. Die vollstandigen
Angaben zum Teilfonds sind dem Verkaufsprospekt bzw. den wesentlichen Anlegerinformationen, erganzt durch den jeweils letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls dieser mit
jungerem Datum als der Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Sie sind in der Schweiz bei CACEIS (Switzerland) SA, 35, Route de Signy,
CH-1260 Nyon, Suisse, Vertreter in der Schweiz, kostenlos erhéltlich, oder auf www.amundi.ch. Die Zahlstelle in der Schweiz ist CACEIS Bank, Paris, succursale de Nyon / Suisse, 35, route de Signy, CH-1260 Nyon,
Suisse. Der Teilfonds CPR Climate Action ist von der Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (,FINMA®) flr den Vertrieb an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassen. Anteile des hier genannten Teilfonds
durfen weder in den Vereinigten Staaten von Amerika (,USA“) noch an oder flir Rechnung von US-Staatsangehorigen oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden und an ,,U.S. persons“ im Sinne der Definition des U.S. Securities Act von 1933 [...] Gleiches gilt fur die Hoheitsgebiete oder Besitztimer, die der Gesetzgebung der USA unterliegen. Diese Anzeige ist kein
Verkaufsprospekt und stellt kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Anteilen in Landern dar, in denen ein solches Angebot nicht rechtmaBig ware.

Amundi Switzerland und CPR Asset Management S.A. sind Unternehmen der Amundi Gruppe. Amundi Asset Management ist eine franzosische vereinfachte Aktiengesellschaft (,,Société par actions simplifiée“)
mit einem Kapital vone 1086 262 605€ - Asset Management Unternehmen von AMF genehmigt unter der Nr. GP 04000036, 90 boulevard Pasteur - 75015 Paris. (1) IPE ,,Top 400 asset managers®, veroffentlicht im
Juni 2019 basierend auf AuM am Ende des Jahres 2018. | WALK"
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